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Uvod

Financovani podnikovych investic je dulezitou soucasti dobfe fungujiciho podniku,
a to napf. z hlediska konkurenceschopnosti, zvySeni kvality poskytovanych sluzeb
i zrychleni vyroby, vzdy vSak zalezi na typu podniku a druhu pofizovaného majetku.
Podnikovou investici se pak rozumi jak prvotni nakup, tak i obnova Ci rozSifeni

stavajiciho majetku.

Pfi financovani podnikové investice Ize vyuzit nékolika variant. At uz zisky, odpisy
Ci jiné interni zdroje vznikajici jako vysledek ekonomické cCinnosti podniku, tak
I externi zdroje, které vstupuji do podniku z vnéjsku, jako napf. leasing, bankovni Ci
obchodni uvér. Podnikatel zde vSak stoji pfed zasadnim rozhodnutim, kterou
z moznych variant zvolit jako tu nejvyhodnéjsi. U mikro a malych podniku je pak toto

Vi vivs

mohlo byt fatalni.

Cilem této bakalarské prace je tedy zhodnoceni vyhodnosti financovani podnikové
investice prostfednictvim finanéniho leasingu anebo bankovniho uvéru na
konkrétnim pfipadé pofizeni myciho zafizeni firmou XY, s.r.o. Bakalafska prace
hodnoti podstatné skutecnosti ovliviiujici rozhodovaci proces vybéru jedné z variant
financovani dlouhodobého majetku a také metody, které Ize vyuzit ke komparaci

jednotlivych variant financovani.

Tato prace je rozdélena do ¢ty hlavnich kapitol. Prvni kapitola se zabyva
teoretickymi hledisky finanéniho leasingu a bankovniho uvéru jako forem
financovani podnikovych investic. Ve druhé kapitole jsou pfiblizeny pravni, dafové
a Ugetni podminky obou t&chto forem financovani v Ceské republice a sougasny
leasingovy a bankovni trh u nas. Treti kapitola je pak zamé&fena na porovnani
zvolenych forem financovani majetku podniku a v posledni Ctvrté kapitole je
zpracovana pripadova studie, tedy aplikace teoretickych poznatki na konkrétni

pfipad, a jsou zde vyhodnocené zjisténé zaveéry a doporuceni.



1 Teoretické aspekty finanéniho leasingu a bankovniho uvéru

Prvni kapitola této bakalaiské prace se zabyva teoretickymi aspekty forem
financovani podnikovych investic, konkrétné je zaméfena na financni leasing

a bankovni uvér.

1.1 Finanéni leasing

Leasing obecné je povaZzovan za alternativni formu financovani podnikovych
investic a je oznaCovan za pravni vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem
a najemcem, kdy pronajimatel kupuje pfedmét leasingu od dodavatele a dale ho
pronajima najemci, platci leasingovych splatek (Hrdy a Krechovska, 2016). RozliSuji
se dva zakladni typy leasingu, a to operativni (provozni) leasing a financni leasing.
FinancCni leasing se liSi od operativniho leasingu tim, Ze nezajistuje sluzby spojené
s udrzbou a je pIné amortizovany, coz znamena, Ze pronajimatel dostava platby za
pronajem rovnajici se plné cené pronajatého zafizeni a navratnosti investovaného
kapitalu (Brigham a Ehrhardt, 2017). Tato bakalarska prace se vSak dale zabyva

pouze leasingem financnim.

FinanCnim leasingem se obecné rozumi pronajem, kdy k odkupu najaté véci
najemcem dochazi az po skon€eni doby pronajmu. Diky této skuteénosti se Ceské
danoveé predpisy setkavaji s pojmem financni leasing s naslednou koupi najaté véci.
Jedna se o zvlastni zdroj financovani podniku dlouhodobéjsiho charakteru, ktery
slouzi pro kryti dlouhodobého pouzivani majetku. Ze strany najemce je to vlastné
nevypoveéditelna obchodni transakce, kterou Ize zrus$it pouze, pokud nastane néjaka
nepfedvidatelna budouci skute¢nost, a to pouze se souhlasem pronajimatele Ci

dohodou smluvnich stran.

Doba trvani finan¢niho leasingu je obvykle shodna s dobou ekonomické zivotnosti
pronajatého majetku. Pronajimatel nese odpovédnost pouze za financni stranku
pronajatého majetku a veskeré povinnosti spojené s udrzbou, opravami a servisnimi
sluzbami tohoto majetku z pravidla smluvné pfevadi na najemce, ktery ma také

povinnost o néj fadné pecCovat a udrZzovat ho (Valouch, 2012).

Definice finanéniho leasingu podle Ceské leasingové a finanéni asociace (2018),

kterou Ize najit na jejich webovych strankach, je pak nasledujici:



~Smlouva, podle niz jedna strana s podnikatelskym zamérem a za uplatu poskytne
druhé strané — tzv. leasingovéemu najemci — jim vybrany prfedmét do uzivani za
ucelem dlouhodobého uzivani pfedmeétu leasingu s:
a) prenosem rozhodujici ¢asti nebo i v8ech rizik a uZitki spojenych
s viastnictvim pfedmétu leasingu na najemce,
b) pravem ¢&i povinnosti pfevodu vlastnictvi pfedmétu leasingu na najemce za
cenu obvykle podstatné nizsi neZ trzni nebo s pravem uzavieni dalSi

leasingové smlouvy za podstatné vyhodnéjSich podminek.*

1.1.1 Clenéni finanéniho leasingu
Financni leasing se dale miaze délit na pfimy financni leasing, nepfimy financni

leasing a leverage leasing.

Pfimy finanéni leasing je druh finanCniho leasingu, u kterého leasingova
spole¢nost (pronajimatel) kupuje od vyrobce pozadovany pfedmét, ktery pak na
zakladé leasingové smlouvy pronajima najemci. Leasingové splatky mohou byt
s plnou amortizaci, kdy je béhem smluvniho obdobi zaplacena cela pofizovaci cena
pronajimané véci vCetné nakladd a zisku pronajimatele anebo s Castecnou
amortizaci, pfi které je uhrazena jen Cast pofizovaci ceny béhem trvani leasingu.
U CasteCné amortizace vSak leasingova spolecnost vyzaduje vySSi splatky, jelikoz
zde existuje riziko, ze CasteCné opotfebovany majetek nebude mozné dale

pronajimat Ci prodat (Mrkvic¢ka a Strouhal, 2014).

U nepfimého finan€niho leasingu jde zjednoduSené o prodej véci a o jeji zpétny
pronajem, proto se Casto pouziva i oznaCeni zpétny leasing. Je to smluvni vztah,
kdy leasingova spolecnost koupi pfedmét leasingu od firmy, ktera tento predmét
fyzicky vlastni, a nasledné ho zpétné pronajima. Pro firmu je tato varianta leasingu
velmi vyhodna, jelikoz zvySuje jeji likviditu, a pfitom dany pfedmét muze i nadale
pouzivat (Hrdy a Krechovska, 2016).

Nejrozsifenéjsi variantou finanéniho leasingu je vSak leverage leasing, ktery Ize
oznacCovat i jako zadluzeny, uvérovany C¢i konsorcialni leasing. Leasingova
spole¢nost zde pfijima uvér od banky na nakup leasingového pfedmétu, pfiCemz
finanCni naklad spojeny s uvérem vstupuje do leasingovych splatek, které tvofi

spolu s urokem z uvéru a marzi leasingové spoleCnosti tzv. leasingoveé uroceni.



Tento typ leasingu se pak vyuziva hlavné v situacich pfi pronajimani drazsiho
majetku (Mrkvi¢ka a Strouhal, 2014).

1.1.2 Leasingova cena a splatky

Cena leasingu a leasingové splatky se povazuji za velmi dullezita kritéria pfi
rozhodovani o financovani prostfednictvim leasingu. Leasingova cena je vétSinou
hrazena v pravidelnych mésicnich €i Ctvrtletnich splatkach najemcem pronajimateli,
ro¢ni splatky jsou vyuzivany spiSe vyjime¢né (Kalouda, 2017). Zahrnuje v sobé
jednotlivé splatky pofizovaci ceny majetku, marzi leasingové spole¢nosti, a pokud
jde o zadluzeny leasing, tak i uroky z uvéru za celé obdobi trvani leasingu. Souhrn
vSech téchto jednotlivych splatek dava dohromady koneCnou leasingovou cenu
(Mrkvicka a Strouhal, 2014).

S leasingovou cenou je také spojeny pojem leasingovy koeficient, ktery je pomérem
mezi leasingovou cenou a skute¢nou pofizovaci cenou. Udava tedy, o kolik je vySSi
leasingova cena oproti té pofizovaci. Pofizovaci cena dale pronajimaného majetku
muze byt navic zvySena o rekapitalizaci €i snizena o dekapitalizaci dopfedu
poskytnutych zaloh a je zakladem pro vypocet leasingovych splatek (Valouch,
2012).

U leasingovych splatek se Ize setkat s pojmem akontace. Podle Valoucha (2012) je
v praxi mozné akontaci chapat tfemi moznymi zplsoby. Muze se jednat o prvni
zvySenou splatku, nultou splatku ¢i mimofadnou splatku, kdy dochazi k Casovému
rozliSeni této splatky a danové uznatelnym nakladem je zde pomérna cast
najemneho souvisejici s pfislusnym zdanovacim obdobim. Druhou moznosti je
zaloha na splatky najemného, kdy se tato zaloha postupné zuctovava v jednotlivych
fadnych leasingovych splatkach. Posledni mozny vyklad je pak zaloha na kupni
cenu, pfiemz tato zaloha vstupuje az do pofizovaci ceny v dobé jeho odkoupeni
najemcem a do nakladi se muze zahrnout az po uplynuti doby leasingu, a to ve

formé odpisu.

1.2 Bankovni uvér

DalSi moznosti, jak financovat podnikové investice, je financovani prostfednictvim
avérd. Kromé bankovnich uvérl lze podnikové investice financovat i pomoci

nebankovnich dodavatelskych uveérd, témi se vSak tako prace nezabyva.
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U bankovniho uvéru se tedy jedna se o dvoustranny vztah mezi dluznikem
a véfitelem zaloZzeny na zakladé uvérové smlouvy, v niZz je mimo jiné ukotveny
pfedmét smlouvy a zpUsob splaceni Gvéru. (Cizinska, 2018) Na strané véfitele stoji
poskytovatel uvéru, obvykle tedy banka, a na strané dluznika stoji pfijemce uvéru,
podnik €i fyzicka osoba. Financovani podniku pomoci uvérovych zdroju se fadi mezi

zdroje cizi a externi.

Uvérové obchody tvofi nejvyznamnégjsi aktivni obchody komerénich bank, jsou
pomérné malo likvidni a zaroven tvofi rizikovou €ast aktiv, coz je kompenzovano
vy$8imi vynosy. Uroky jsou tedy hlavnim zdrojem pFijmd komerénich bank a svoji
vySi odpovidaji likvidité, riziku spojenému s uvérem a dobé splatnosti (Poloucek
a kol., 2013).

1.2.1 Clenéni uvéri

Existuje velka spousta kritérii, podle kterych je mozné rozc€lenit jednotlivé uvéry,
napf. doba splatnosti, ucelovost, zpusob Cerpani, zajisténi Uvéru, ména uveéru,
se na kratkodobé uvéry se splatnosti jistiny a uroku do jednoho roku, stfednédobé
uveéry se splatnosti od 1 do 4 let a dlouhodobé uvéry se splatnosti delSi nez 4 roky.
(Kantnerova, 2016) Dlouhodobé a stfednédobé uvéry jsou pak povazovany za

nejvice vyuzivany zdroj externiho financovani pro podnikové investice.

Prehled Casto vyuzivanych bankovni uvérd podle Mrkvicky a Strouhala (2014) je
nasleduijici:
e Spotfebitelsky uvér — Jedna se o uvér uréeny na nakup zbozi nebo na
odloZeni platby.
e Hypotecni uvér — Splaceni tohoto uvéru je zajisténo zastavnim pravem
k nemovitosti.
e Investi¢ni uvér — Tento uCelové vazany uvér se pouziva na financovani
investicniho zaméru.
e Kontokorentni uvér — Jde o kratkodoby uvér, ktery vznika, kdyz se bézny
ucet dostane do debetu a zméni pfi tom svuUj charakter uctu na uvér.
e Eskontni uvér — Jedna se o uvér v disledku eskontu cenného papiru pred

jeho dobou splatnosti bankou (nejcastéji sménky k inkasu).
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1.2.2 Uroéeni uvér
Urokova sazba je zakotvena v Gvé&rové smlouvé a je mozné ji stanovit bud jako fixni

urokovou sazbu anebo pohyblivou urokovou sazbu:

e Fixni urokova sazba — Jedna se o pevnou sazbu, kde je vySe smluvné
zakotvené urokové sazby stejna po celou dobu trvani uvéru. Touto sazbou
disponuji téméf vSechny kratkodobé provozni uveéry, ale i slozené urokové
sazby kontokorentnich uvéra a je mozné sem zafadit i diskontni sazbu bank
pro eskont smének.

e Pohybliva urokova sazba — U této urokoveé sazby, ktera byva oznacovana
jako floating rate, je mozné, Ze se v prubéhu splaceni bude néjakym
zpusobem meénit, jelikoz jeji pohyb je zavisly na aktualni vySi trznich
urokovych sazeb a na jejich narustu €i poklesu. Takovato variabilni urokova
sazba je pak sloZena ze zakladni sazby a z odchylky. Pokud tedy dojde
k néjakému pohybu trzni drokové hladiny na bankovnim trhu, tak dojde
k upravé vySe zakladni sazby bankou a tim i k upravé celkové vySe uroku.
Banky tento postup pouzivaji pfi fizeni urokového rizika kvuli své ochrané
proti znehodnocovani vySe inkasovanych uroku z uvért a tim si udrzuji

urokovy diferencial stale stejné vysoko (Kantnerova, 2016).

1.2.3 Splaceni uvéru
Umorovani dluhu je mozné provadét hned nékolika zplsoby, nej¢astéji vyuzivané
jsou vSak pravidelné splatky, a to bud splatky s konstantni anuitou, splatky

s konstantni vySi umoru anebo splatky, jejichz vySe je v Case rostouci:

¢ Konstantni anuita — U anuitnich splatek je celkova platba za jednotliva obdobi
konstantni, dochazi pouze ke zméné jeji vnitfni struktury, kdy se postupné
shizuje vySe urokl z Uvéru, zatimco umor splatky roste (Cizinska, 2018).

e Konstantni tmor — Uvér s konstantni vy$i imoru ma v kazdém obdobi jiné
splatky. Jedna se o degresivni splatky, kde jistina uvéru (Umor) predstavuje
fixni ¢ast kazdé splatky a k ni se pfipocitavaji uroky z uvéru, které v Case
umeérné klesaji k zlstatku uvéru (Mrkvicka a Strouhal, 2014).

e Progresivni splatky — VySe progresivnich splatek je v kazdém obdobi jina.
Jedna se totiz o splatky, jejichz celkova vySe je v Case rostouci, pfi¢emz umor

jistiny roste rychleji, nezli klesa urok plynouci z avéru.
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2 Podminky finanéniho leasingu a bankovniho Gvéru v Ceské
republice

Druha kapitola této prace se vénuje pravni upravé finan¢niho leasingu a bankovniho
uvéru v Ceské republice. Déale je zde poznamenana Uprava Uvérovych
a leasingovych smluv a dafovy a ucetni pohled na obé tyto formy financovani u nas.
Posledni podkapitola se pak zminuje o souCasném cCeském trhu leasingovych

a bankovnich spolecnosti.

2.1 Pravni uprava

Finan¢ni leasing

Do konce roku 2013 doslovny pojem leasing v Ceském soukromém pravu nebyl
znam a zdakladnimi pravnimi normami, které upravovaly leasing (resp. najem,
pronajem nebo vypujcku) byly zakon €. 40/1964 Sb., ob&ansky zakonik a zakon
€. 513/1991 Sb., obchodni zakonik v platném znéni. Platnost téchto zakonu vSak
skoncila k 1. 1. 2014. AvSak ani v soucasné dobé v platném Ceském soukromém
pravu neni leasing doslova definovan a v zakoné €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik

pojem financni leasing ani jeho definici stale nalézt nelze.

S pravni upravou finan€niho leasingu také souvisi leasingova smlouva, ktera
v Ceské legislativé také neni nijak definovana, a proto se sjednava jako smlouva
nepojmenovana nebo jinak fe€eno smlouva inominatni. Tato smlouva tedy neni jako
smluvni typ upravena v obanském zakoniku, ale v kazdé leasingové smlouvé by

mély podle Valoucha (2012) byt zahrnuty alespon tyto nalezitosti:

¢ Identifikace smluvnich stran (najemce a pronajimatel) — jméno a pfijmeni,
resp. nazev, adresa byd|ist&, resp. sidla, ICO, pfip. DIC.

e Datum uzavieni smlouvy.

e Datum ucinnosti smlouvy, pokud je odliSné od data uzavfeni smlouvy.
Timto datem se obvykle rozumi datum pfedani pfedmétu ve stavu
obvyklém k uzivani. Toto datum je dllezité, jelikoz od tohoto okamziku
dochazi k uc¢tovani o nakladech a vynosech, resp. o pfijmech a vydajich,
tykajicich se leasingového vztahu.

e Doba trvani leasingového vztahu, pfip. i datum ukon&eni tohoto vztahu.
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e Udaj o cené& pronajimaného predmétu.

¢ |dentifikace, pfip. prvni mimoradné splatky, zalohy na splatky najemného,
zalohy na kupni cenu.

e Obecné ustanoveni podminek a povinnosti najemce a pronajimatele
—odborné uzivani predmétu najemcem, stanoveni odpovédnosti za
Skody na pronajatém majetku, zda najemce muze pronajaty predmét
podnajmout dalSi osobé atd.

e Ustanoveni o pojisténi predmétu leasingu.

e Ustanoveni o povinnosti provadét opravy na pronajatém predmeétu.

e Ustanoveni, zda ma najemce opravnéni provadét technické zhodnoceni
na pfedmétu leasingu a kdo toto technické zhodnoceni bude hradit
a odepisovat.

e Udaj o pripadnych sankcich vznikajicich z nedodrzeni podminek
najemcem Ci pronajimatelem, v€etné penale.

e Udaj o pfipadném rudéeni a garanci.

e Ustanoveni o pfipadném predCasném ukoncCeni smlouvy a podminkach,
pfi kterych ho Ize proveést.

e Ustanoveni o prechodu vlastnictvi pronajatého majetku z pronajimatele
na najemce (finanéni leasing).

e ZavéreCna ustanoveni, seznam pfiloh, a hlavné podpisy obou smluvnich

stran.

Bankovni uvér

Co se tyCe bankovniho uvéru, byl do konce roku 2013 ustanoveny v zakoné
€. 40/1964 Sb., obCansky zakonik. K zasadnim zménam v pravnim prostfedi pak
doslo 1. 1. 2014, jak jiz bylo zminéno vySe, kdy skoncila platnost zakona €. 40/1964
Sb., ob&ansky zakonik a zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik. V ucinnost
nasledné vstoupilo mnoho novych pravnich predpist, pfedevS§im pak zakon
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech a zakon ¢. 89/2012 Sb.,

obcCansky zakonik.

Uvérova smlouva je pak upravena zakonem &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik
a jeji zakladni ustanoveni podle § 2395 obcCanského zakoniku je nasledujici:

~Smlouvou o uvéru se uvérujici zavazuje, Ze uvérovanému poskytne na jeho
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pozadani a v jeho prospéch penézni prostiedky do urcité ¢astky, a uverovany se

zavazuje poskytnuté penézni prostiedky vratit a zaplatit troky.

Kazda smlouva o uvéru by pak podle Mrkvicky a Strouhala (2014) méla mit alespon
nasledujici nalezitosti:
¢ Identifikace smluvnich stran (véfitel, dluznik).
e \ySe a ména uvéru.
e Urokova sazba a marze.
o VesSkeré poplatky spojené s uvérem.
o Délka platnosti uvéru.
e Forma financovani uvéru — napf. investicni uveér.
e Ugel poskytnuti Gvéru, ktery je sjednavan jen u UGdelovych Gvérd
— napf. financovani investi¢éniho zaméru.
e Doba splatnosti, zpasob splaceni a urokové obdobi (napf. mésicni,
kvartalni, pololetni, ro€ni splatky).
o Cislo uvérového uétu a zajisténi avéru.
e Podpisy obou smluvnich stran.

e Sankce aj.

2.2 Danovy pohled
Finan¢ni leasing
V aktudlnim znéni zakona 586/1992 Sb. Ceské narodni rady o danich z pfijma,

které je platné k 30. 10. 2019, je mozné najit v § 21d obecna spole¢na ustanoveni

tykajici se finanéniho leasingu, ktera jsou nasleduijici:

,Finanénim leasingem se pro ucely dani z pfijma rozumi prenechani hmotného

majetku vlastnikem k uZziti uzivateli za uplatu, pokud
a) je pfi vzniku smlouvy

1. ujednano, ze po uplynuti sjednané doby prevede viastnik predmétu
finanéniho leasingu viastnické pravo k nému za kupni cenu nebo

bezuplatné na uzivatele pfedmeétu financniho leasingu, nebo

2. ujednano pravo uzivatele na pfevod podle bodu 1,
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b) ke dni prevodu viastnického prava neni kupni cena vy$$i nez zdstatkova
cena vypoctena ze vstupni ceny evidované u vilastnika, kterou by predmét
financniho leasingu mél pfi rovhomérném odpisovani bez zvySeni odpisu
Vv prvnim roce odpisovani, s vyjimkou pripadu, Ze by predmét financniho

leasingu byl pfi tomto odpisovani jiz odepsan ve vysi 100 % vstupni ceny,

C) je pfi vzniku smlouvy ujednano, Ze po dobu trvani financniho leasingu

budou na uZivatele prevedeny
1. uzZivaci prava k predmétu leasingu,
2. povinnosti spojené s péci o pfedmét leasingu a
3. rizika spojena s uzivanim pfedmétu leasingu a

d) je splnéna minimalni doba finan¢niho leasingu; doba financniho leasingu
se pocita ode dne, kdy byl pfedmét financniho leasingu uZivateli pfenechan

ve stavu zpusobilém obvyklému uzivani.”

Ve spoleéném ustanoveni je dale stanoveno, ze pfedmétem finan¢niho leasingu
muze byt pouze hmotny majetek, s vyjimkou hmotného majetku vylou¢eného
z odpisovani a minimalni dobou finan¢niho leasingu je minimalni doba odpisovani
hmotného majetku, kterou je mozné nelézt v § 30 odst. 1, nebo doba odpisovani
podle § 30a nebo 30b. Ke zkraceni této doby o 6 mésicl pak dochazi u hmotného

majetku, ktery je zafazeny do odpisovych skupin 2 az 6.

Od okamziku uzavfeni smlouvy o finanénim leasingu je pro ucel dani finanéni
leasing povazovan za najem, pokud je ukonéen pfed uplynutim minimalni doby

trvani leasingu a pokud nedojde k pfevodu jeho vlastnického prava na uzivatele.

Bankovni uvér

Bankovni uvéry z podhledu dani z pfijmu upravuje podobné jako finanéni leasing
zakon &. 586/1992 Sb. Ceské narodni rady o danich z pfijml ve znéni pozdé&jsich
predpisu. Podle § 25 odst. 1 pism. w tohoto zakona je upravena darnova uznatelnost
nakladd z avérd, kterymi se pro ucely tohoto zakona rozumi Uroky z Uvéru a s nimi
souvisejici vydaje zahrnujici nejen naklady na obstarani a zpracovani uvérq, ale
i poplatky za zaruky, pokud je véfitel spojenou osobou k dluznikovi definovanou
v § 23 odst. 7, a to ve vysi finan€nich nakladl z ¢astky prevysujici thrn béhem

zdanovaciho obdobi o Sestinasobek vysSe vlastniho kapitalu, pokud pfijemce téchto
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uroku je banka nebo pojiStovna. U ostatnich pfijemct uvérl je to pak uhrn

presahujici ¢tyfnasobek vyse vlastniho kapitalu.

2.3 Ugetni pohled

Finanéni leasing

Ugetni pohled na finanéni leasing je ustanoveny v zakon& 563/1991 Sb.,
0 UCetnictvi, a to konkrétné v § 28 odst. 3 tohoto zakona. Zakon o ucetnictvi zde
definuje financni leasing jako ,poskytnuti majetku za uplatu do uZivani, jestlize je
uZivatel opravnén nebo povinen v prubéhu uzivani nebo po jeho ukonéeni nabyt

vilastnické pravo k poskytnutému majetku.”

Bankovni uvér

Ugetni aspekty bankovnich uvérd se Fidi zakonem &. 563/1991 SB., o Udetnictvi,
vyhlaskou €. 500/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy. Vyhlaska &. 500/2002 Sb.
pak slouzi jako doplnék nékterych ustanoveni zakona o ucetnictvi pro ucetni

jednotky, podnikatele, ktefi uctuji v soustavé podvojného ucetnictvi.

2.4 Situace na leasingovém trhu a trhu bankovnich tuvérti v Ceské

republice

Na finanénim trhu v Ceské republice se pohybuje mnoho bankovnich
i nebankovnich spolecnosti, které se zabyvaiji pujckami, finanénim pronajmem &i
jinou formou poskytovani penéz ekonomickym subjektiim. Existuje zde mimo jiné

trh leasingovych a bankovnich spoleCnosti.

2.4.1 Leasingovy trh v CR

VétSina leasingovych spoleénosti plsobicich v CR je &lenem Ceské leasingové
a finanéni asociace (dale CLFA), ktera se podili na pfipravé podstatnych pravnich
predpisl, které souviseji s finanénimi produkty nebankovniho typu a také
s postavenim spole€nosti zabyvajicich se nejen poskytovanim leasingu, ale také
spottebitelského Gvéru, splatkového prodeje a faktoringu. CLFA také pomaha jejim
¢lendm pfi vykladu a aplikaci platnych pravnich predpisu. Tato asociace dale

vypracovava i v8eobecné podminky pro leasing a pfipravuje fadu dalSich
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dokumentll, které =zajistuji vlastnicka a jina prava leasingovych spolecnosti

v prabé&hu leasingovych operaci (CLFA, 2019).

Ke konci roku 2018 bylo podle udaji z vyroéni zpravy CLFA za rok 2018 &lenem
Ceské leasingové a finanéni asociace celkem 44 spolednosti, které realizovaly
vétSinovou ¢ast objemu vSech tuzemskych leasingovych obchodu, nebankovnich

uverd pro spotiebitele a také faktoringovych obchodu.

V néasledujici tabulce 1 jsou uvedeni &lenové CLFA z prvni poloviny roku 2019
zabyvajici se finan¢nim leasingem a jsou zde sefazeni podle vstupniho dluhu ve
finanénim leasingu movitych véci. Mezi nejvyznamnéjsi leasingové spolecnosti
v tomto odvétvi pak Ize vyzdvihnout CSOB Leasing, a.s., SG Equipment Finance
Czech Republic s.r.0., Raiffeisen-Leasing, s.r.o. a UniCredit Leasing CZ, a.s., ktefi

maiji vstupni dluh prevysuijici 1 mil. K& (CLFA, 2019).

Tab. 1 Clenské spoleénosti CLFA zabyvajici se finanénim leasingem v 1. pololeti 2019

Poradi Nazev leasingové spoleénosti Vstm:i‘géuh v
1. CSOB Leasing, a.s. 2 185,58
2. SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o. 1 738,95
3. Raiffeisen-Leasing, s.r.o. 1 237,59
4, UniCredit Leasing CZ, a.s. 1 054,49
5. SCANIA FINANCE Czech Republic, spol. s r.0. 588,74
6. Deutsche Leasing CR, spol. s r.o. 550,28
7. UNILEASING, a.s. 494,65
8. MONETA Leasing, s.r.o. 434,00
9. ALD Automotive s.r.o. 296,49
10. IMPULS-Leasing-AUSTRIA s.r.0. 258,46
11. Oberbank Leasing spol. s r.o. 223,20
12. Erste Leasing, a.s. 119,91
13. AGRO LEASING J. Hradec s.r.o. 78,92
14. s Autoleasing, a.s. 64,88
15. PEAC (Czech Republic) s.r.o. 42,00
16. VLTAVIN leas, a.s. 4,23
17. FCE Credit, s.r.o. 0,59
18. Toyota Financial Services Czech s.r.0. 0,58

Zdroj: Statistiky CLFA, 2019

18



Podle zpravy CLFA o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, uvérového
a factoringového trhu v CR vroce 2018 jeji &lenové poskytli vdaném roce
prostfednictvim leasingu, factoringu a uvéru celkem 163,94 mid. K&, pficemz doslo
k meziroCnimu narlstu o 0,4 %. Na financovani podnikovych investic movitych
i nemovitych véci a provozu firem pak bylo poskytnuto 132,18 mid. K& a doSlo tak

k meziro€nimu rastu o pouhé 0,1 %.

V sektoru nebankovniho financovani pro podnikatele za rok 2018 doslo
k meziroénimu nardstu o 0,07 %, kdy &lenské spoleénosti CLFA poskytly éastku
132,18 mld. K&. U leasingu poskytnutého na financovani movitych véci jako napf.
stroji, riznych zafizeni a dopravnich prostfedkl doslo k poklesu, kdy celkovy
poskytnuty objem byl ve vysi 51,13 mild. K& s meziroCnim poklesem o 8 %, pficemz
odhad celého trhu byl 52,71 mld. K&. Finan¢ni leasing pak oproti operativnimu
leasingu zaznamenal mirny meziro¢ni rast v celkovém objemu leasingu movitych
véci. V roce 2018 pak bylo uzavieno celkem 14 164 novych smluv o finanénim

leasingu.

Co se tyCe leasingu nemovitosti, ktery v roce 2018 byl financovan pouze finanénim
leasingem, tak zde doSlo k rustu objemu financované Castky, kdy celkovy objem
poskytnutého finan¢niho leasingu byl ve vysi 2,45 mid. K& s meziro¢nim rustem
026,3 %. Za rok 2018 pak bylo uzavieno 24 takovychto novych smiuv (CLFA,
2019).

2.4.2 Bankovnitrh v CR

Jednim ze sdruZeni finanénich instituci pasobicich v Ceské republice je Ceska
bankovni asociace (dale CBA), ktera je dobrovolnym sdruZenim bank a stavebnich
spofitelen pasobicich u nas. Mimo jiné CBA podporuje rozvoj bankovniho sektoru
na ¢eském trhu a tim i celou €eskou ekonomiku a finan¢ni gramotnost Ceského
obyvatelstva. CBA je zainteresovana i v pfipravach zakonnych norem, které se
tykaji bankovnictvi a financi a dale se zabyva nejen bankovnim dohledem,
platebnim stykem a kapitalovym trhem, ale i problémy souvisejicimi s uc€etnictvim
a vnitfnim auditem. (CBA, 2019)

Podle udaji CNB bankovni sektor v Ceské republice &ital k 27. 11. 2019 celkem 49
subjektt plsobicich na zakladé bankovni licence a kromé téchto 49 subjektl na
nasem trhu pusobi stovky dalSich bank z EU na zakladé tzv. jednotné licence.
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Z vyroéni zpravy CBA za rok 2018 je pak patrné, Ze &esky bankovni sektor byl v roce
2018 tvoren 4 velkymi bankami, 5 stfedné velkymi bankami, 9 malymi bankami, 26
poboCkami zahrani¢nich bank a 5 stavebnimi spofitelnami. Celkem 40 téchto
spoleCnosti bylo v drzeni zahrani¢nich vlastniki a pouze 9 bylo pod kontrolou

domacich vlastniku, z toho 2 banky dokonce se statni ucasti.

Co se tyge Ceské bankovni asociace, ta ma v soucasné dobé& 39 &len(, ktefi
dohromady vytvareji vice nez 99 % &eského bankovniho trhu. Mezi éleny CBA patfi
napt. Ceska spofitelna, a.s., Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., Komeréni
banka, a.s., BNP Paribas S.A., pobo¢ka Ceska republika, HSBC France — poboc¢ka
Praha a dal$i (CBA, 2019).

Podle vyroéni zpravy CBA za rok 2018 v daném roce &esky bankovni sektor
podporoval mimo jiné i rozSifovani podnikd, at uz malych, stfednich &i velkych, a tim
i stoupajici hospodarsky riist a prosperitu nasi zemé&. Cinil tak i za postupné se
zprisnujicich podminek ménové politiky, kdy béhem roku doslo celkem k 5 navySeni
dvoutydenni reposazby z 0,5 % az na 1,75 %, za naro¢ného regulatorniho ramce Ci
silné konkurence v podobé jinych bank &i nebankovnich poskytovatell finan¢nich

sluzeb.

Ke konci roku 2018 celkovy objem bankovnich uvéra u nas €inil astku 3 306,5 mid.
K&, pfiCemz doslo k mezironimu narustu o 7,2 %, z ¢ehoz Uvéry poskytnuté
podnikateldm C&inily 1 080,3 mid. K& a meziro&né se zvySily o 5,7 %. Za rok 2018
pak podnikatelské subjekty ziskaly uvéry v celkové Castce 461,8 mid. K&, kdy doslo
k reakci podnikl ve zpracovatelském primyslu na nedostateCny pocet
kvalifikovanych uchazec€l o zaméstnani investovanim do robotizace a digitalizace
vyroby (CBA, 2019).
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3 Komparace finanéniho leasingu a bankovniho uvéru jako
forem financovani podnikového majetku

Financni leasing i bankovni uvér jako mozné formy financovani podnikového
majetku maji své vyhody i nevyhody. Pfi porovnavani, ktera z variant pofizeni
majetku je pro podnik vyhodnéjsi, by se mél podnik podle Valoucha (2012) zaméfit
napfiklad na nasledujici kritéria tykajici se administrativni narocCnosti, prava

disponovani s majetkem a finanéni naro¢nosti pofizeni daného majetku.

3.1 Administrativni naroénost a pravo disponovani s majetkem

Pofizeni majetku na leasing je v porovnani s pofizenim majetku na uvér spojeno
s men$i administrativni naroénosti. Uvérova smlouva je totiz zatizena vétSim
mnoZstvim podstatnych naleZitosti, které je nutné dolozit i splnit, na rozdil od

leasingové smlouvy, kde jsou pravidla sepsani smlouvy trochu volngjsi.

Dalsi vyhodou mulze byt i fakt, Ze zajiSténi leasingu se pozaduje obvykle pouze
u majetku s velmi vysokou pofizovaci cenou. Mnoho dalSich bonusu, které
usnadnuji pofizeni majetku na leasing z administrativniho hlediska, se tyka
predevSim pofizeni dopravnich prostfedka, kdy je v mnoha pfipadech do
leasingové smlouvy zahrnuto povinné ruCeni a pfip. i havarijni pojisténi nabizené
leasingovou spolec€nosti, pficemz tyto nabidky byvaji podstatné vyhodnéjsi oproti

tém poskytovanym od béznych pojistoven.

V souCasné dobé banky trochu snizuji administrativni naroCnost spojenou
s poskytovanim uvéru, aby se alespori trochu vyrovnaly leasingu a snizily tak jeho
konkurenéni vyhodu vtomto sméru, av8ak stale jsou tyto podminky mirné
zpusobeno hlavné faktem, zZe pfi pofizeni majetku pomoci uvéru dochazi k prevodu
vlastnictvi na kupujiciho ihned, kdezto u pofizeni na leasing az po skonceni
leasingové smlouvy. Kvuli tomu ma banka oproti leasingové spole¢nosti znacnou
nevyhodu, protoze pouze pujcuje penize na majetek, ktery nikdy nebude vlastnit,
kdezto leasingova spolecnost je vlastnikem majetku az do konce trvani leasingove
smlouvy. Kvuli této skute€nosti tedy banky trvaji na zajisténi uvérl u mnohem
nizsich ¢astek nez u leasingu, coz je spojeno s povinnosti najit vhodného rucitele
nebo disponovat majetkem vhodnym pro zastavni pravo pro véfitele (Valouch,
2012).
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Pokud jde o pravo volného disponovani s majetkem, tak se vyhody a nevyhody
zvolenych forem financovani otaci. Jak jiz bylo vySe zminéno, kupuijici se stava
vlastnikem majetku pofizeného prostfednictvim uvéru ihned pfi podpisu kupni
smlouvy a pravo nakladat volné stimto majetkem tak neni nijak omezeno.
U pofizeni majetku na leasing je vSak majetek ve vlastnictvi leasingové spolecnosti
po celou dobu trvani leasingu, z Cehoz také vypliva i omezena pravomoc najemce
s majetkem volné disponovat. Najemce tedy mlze délat upravy nebo technicka
zhodnoceni na majetku, ktery je pfedmétem leasingové smlouvy, pouze se

souhlasem leasingové spolecCnosti (Valouch, 2012).

3.2 Financ¢ni naroc¢nost porizeni

Mg vriv s

financovani podnikové investice je finanéni naroCnost pofizeni a skuteéna vyse
penéznich toku, které musi poplatnik hradit po celou dobu trvani leasingové &i
uavérové smlouvy (Valouch, 2012). Pro komparaci vyhodnosti leasingu a uvéru jako
forem financovani Ize vyuzit nastroje aplikované finanéni matematiky, napf. metodu

diskontovanych vydaju na leasing a uvér nebo metodu c&isté vyhody leasingu.

3.2.1 Metoda diskontovanych vydaji na leasing a uvér

Metodu diskontovanych vydaji na leasing a uvér popisuji Mrkvicka a Strouhal
(2014) jako komparativni metodu zabyvajici se porovnavanim souc¢asné hodnoty

vydajl pfi uvérovém a leasingovém financovani.

Kalkulace sou€asné hodnoty vydajl, které plynou z Cerpani uvéru, bere v uvahu
fakt, ze vlastnikem této investice je podnik, ktery svlj majetek mize odepisovat,
a tim padem pfi uvérovém financovani je vyuzivan odpisovy dafovy §tit a zaroven
i urokovy danovy S§tit, ktery se poji s hrazenymi uroky z uvéru. Vydajem na uver je

tedy rozdil mezi splatkou uvéru a obéma danovymi Stity.

U kalkulace sou€asné hodnoty vydajd, které jsou spojeny s leasingem, se nejprve
naznaci postup podle Ceské upravy, z niz se dale vychazi. Znacnou nevyhodou této
upravy je vSak nemoznost odpisovani majetku najemcem, jelikoz majetek neni
Vv jeho vlastnictvi. Dafiové ucinnym nakladem jsou pro najemce alespon leasingové
splatky a za vydaj na leasing se pak povazuje rozdil mezi vysi leasingové splatky

a leasingovym danovym Stitem.
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Pokud jsou diskontované vydaje na leasing niz§i nez diskontované vydaje na uveér,
podnik by si mél vybrat leasingové financovani, které je v tomto pfipadé levné;si.

Pokud jsou vSak diskontované vydaje na leasing vysSi nez ty na uvér, podnik by

viwv s

3.2.2 Metoda Cisté vyhody leasingu

Metoda Cisté vyhody leasingu je podle Mrkvicky a Strouhala (2014) zaloZena na
komparaci Cisté souCasné hodnoty investice financované uvérem s Cistou
soucasnou hodnotou investice financované pomoci leasingu. Vysledkem je pak
rozdil kapitalovych vydaju a diskontovanych vydajl na leasing, které jsou navysené
o diskontovany odpisovy danovy Stit, pficemz tento diskontovany danovy S§tit se
bere v uvahu pouze za situace, Ze podnik vychazi z ¢eské upravy leasingu. Pokud
vSak podnik vykazuje podle Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi, tak se

diskontovany odpisovy dafiovy $tit nepfipocCitava.

Plati-li, Zze Cista vyhoda leasingu je kladna, tak je vyhodnéjSi vyuzit leasing,
a naopak pokud je Cista vyhoda leasingu zaporna, tak je vyhodnéjsi zvolit uvér.

K vypoctu Cisté vyhody leasingu se pak pouziva nasledujici vzorec (1):
CVL = CSHy— CSHL = KV — (disk. VL + disk. ODS) 1)
CVL — &ista vyhoda leasingu
CSHy — ¢ista soucasna hodnota investice financované Gvérem
CSH. — ¢&ista sougasna hodnota investice financované leasingem
KV — kapitalové vydaje
disk. VL — diskontované vydaje na leasing

disk. ODS — diskontovany odpisovy dafiovy $tit
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4 Pripadova studie — financovani vybrané podnikové investice

Cilem praktické ¢asti je na konkrétnim pfipadé vybrat vyhodné&jsi formu financovani
dlouhodobého majetku z pohledu firmy, ktera majetek pofizuje, a to bud financni
leasing anebo bankovni uvér. Vyhodnost jednotlivych poskytnutych nabidek je
posuzovana podle celkovych vydaju a dale podle metody diskontovanych vydajl na

leasing a uvér a metody Cisté vyhody leasingu.

4.1 Predstaveniinvesticniho zaméru

Spolec¢nost XY zvolena pro ucely této bakalarské prace je spolenosti s ru¢enim
omezenym. Jedna se o maly podnik, ktery mimo jiné vlastni a provozuje Cerpaci
stanici pohonnych hmot a také zde umisténou myci linku pro osobni a dodavkové

automobily.

Aby firma XY, s.r.o. (dale jen XY) mohla zvysit kvalitu svych poskytovanych sluzeb
a byt tak vice konkurence schopna, zvolila jako investiCni zamér koupi nové myci
linky. Chce tak nahradit své staré myci zafizeni novym modernim a kvalitn&jSim
pristrojem. Pofizovaci cena nového myciho zafizeni, konkrétné se jedna o myci
linku ISTOBAL M 22 od dodavatele ECOCLEAN, spol. s r.0., je 1 599 000,- K& bez
DPH, pficemz spoleCnost XY pozZaduje, aby tato investice byla financovana
prostfednictvim bankovniho uvéru nebo pomoci finan¢niho leasingu, a to na
zakladé nabidek vybranych finan€nich instituci. Pfedpoklada se, ze majetek bude
pofizen 1. 1. 2020.

4.2 Leasingové nabidky

Oslovena leasingova spolecnost SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.
(dale jen SGEF) nabidla spolecnosti XY jako moznost financovani zvolené investice
finanéni leasing na 36 mésicl a na 60 mésicl. Nabidky jsou pfilozené v pfiloze a je
z nich patrné, Ze jsou stanoveny stejné. Leasingova cena obou nabidek Ccini
1599 000,- K&, splatky jsou pravidelné s fixni urokovou sazbou a jsou hrazeny
mési¢né. V obou pfipadech je pozadovana 20 % akontace, tedy mimoradna splatka
hrazena predem v celkové vysi 319 800,- K& a zUstatkova prodejni cena ve vysSi
1 000,- K& DPH zde neni pfedmétem financovani, a dale je abstrahovano od
veskerych poplatkd spojenych s finanénim leasingem.
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Tab. 2 Celkova cena financ¢niho leasingu

Finanéni leasing Mimoradna Mé&siéni spltka Celkova cena Leasingovy
splatka 20 % leasingu koeficient

36 mésicu 319 800,00 38 424,98 1703 099,28 1,065102739

60 mésicu 319 800,00 24 196,48 1771 588,80 1,10793546

Zdroj: Vlastni zpracovani dle udaji poskytnutych SGEF

Z tabulky 2 je patrné, Ze firma XY preplati v pfipadé vyuZziti finan¢niho leasingu na
36 mésicl celkem o0 6,51 % vice v porovnani s pofizovaci cenou myciho zafizeni
a u finan¢niho leasingu poskytnutého na 60 mésicu pak o 10,79 % vice. Celkova

cena leasingu je sloZzena z mimofadné splatky a z mésicnich splatek pfislusnych

danému leasingu vynasobenych danym pocétem mésica.

Tab. 3 Vydaje spojené s financénim leasingem na 36 mésict

. L Vydaje na leasing po
Rok Vydaj_e na DTN T zohlednéni danové
leasing (19 %) ,
uspory
1 461 099,76 87 608,95 373 490,81
2 461 099,76 87 608,95 373 490,81
3 461 099,76 87 608,95 373 490,81
Celkem | 1383 299,28 262 826,85 1120472,43

V tabulce 3 jsou vypocitany vydaje spojené s leasingem poskytnutym na dobu 36
mésict. Kvali porovnatelnosti s uvérovym financovanim je zde pocitano bez
akontace, vydaje na leasing jsou tedy ponizeny o 319 800,- K&. Ve skuteCnosti by
vSak akontace byla hrazena pfimo leasingové spole¢nosti a vstupovala by tak do
ceny leasingu. Pokud se nebere v Uvahu danova uspora z pfijmu pravnickych osob,
je celkova cena leasingu 1 383 299,28,- K¢, navic je k této Castce pfipocitana
zustatkova prodejni cena ve vysi 1 000,- K& Firma XY tedy celkem zaplati
1 384 299,28,- K¢ a preplati tak na téchto leasingovych splatkach 105 099,28,- K¢,

véetné zustatkové prodejni ceny.

Pokud by se zohlednila darfiova uspora z pfijmu pravnickych osob, na finanéni
leasing poskytnuty na 36 mésicu by se jiz nepohlizelo jako na finanéni leasing,

nybrz jako na najemné, jelikoz doba odepisovani tohoto typu majetku je 5 let
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(odpisova skupina 2) a tudiz finanéni leasing poskytnuty na 36 mésicl nespliuje
podminku minimalni doby trvani finan¢niho leasingu podle zakona &. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu. Celkové vydaje na leasing po zdanéni a pfipocteni zUstatkové

prodejni ceny pak predstavuji Castku 1 121 472,43,- K¢.

Tab. 4 Vydaje spojené s finanénim leasingem na 60 mésicu

rok | Vidalena | Dafovs tspora Ol R I e
Uspory
1 290 357,76 55 167,97 235 189,79
2 290 357,76 55 167,97 235 189,79
3 290 357,76 55 167,97 235 189,79
4 290 357,76 55 167,97 235 189,79
5 290 357,76 55 167,97 235 189,79
Celkem | 1451 788,80 275 839,85 1175 948,95

Celkové vydaje na finanéni leasing, ktery je poskytnuty na 60 mésicl, je mozné
vidét vtabulce 4. SpoleCnost XY zde =zaplati bez dafiové uspory castku
1452 788,80,- K¢, ktera jiz v sobé zahrnuje zUstatkovou prodejni cenu majetku
1 000,- K¢ a preplati tak na leasingovych splatkach celkem 173 588,80,- KC.
Celkové vydaje na leasing, v€etné zlstatkové prodejni ceny, jsou pak po zohlednéni
darfiové uspory 1 176 948,95,- KE. | zde je z vydaju na leasing vyjmuta akontace

v Castce 319 800,- K& z divodu mozné porovnatelnosti s bankovnim uvérem.

4.3 Uvérové nabidky

Pfi poptavce financovani dlouhodobého majetku prostrfednictvim bankovniho uvéru
pak oslovena Komerc¢ni banka, a.s. (dale KB) nabidla také dvé moznosti, a to stejné
jako u finanéniho leasingu bud Uvér na 36 mésicu, anebo na 60 mésicu. Obé tyto
varianty byly stanoveny za stejnych podminek, které je mozné vidét v pfiloze a Ize
z nich vycist, ze vySe uveéru je 1 279 200,- K&, podnik tedy musi uhradit z vlastnich
zdroju 20 % z pofizovaci ceny myciho zafizeni, celkem tedy 319 800,- KE. Splatky
jsou zde stanoveny anuitné s pevnou urokovou sazbou 4,93 % p. a. a jsou hrazeny
mési¢né. DPH pak neni ani zde pfedmétem financovani a poplatky spojené

s bankovnimi avéry ani zde nejsou brany v uvahu.
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V priloze jsou pfilozeny i splatkové kalendare souvisejici s uvérovymi nabidkami.
Na urocich spole¢nost XY preplati u uvérové nabidky na 36 mésicl celkem
102 046,93,- K&, pficemz i zde je abstrahovano od uUspory na dani z pfijmU
pravnickych osob. Celkova vySe urokl bez uspory na dani z pfijma pravnickych
osob, ktera vyplyva ze splatkového kalendafe pro uvér na 60 mésicu, pak Cini
¢astku 169 154,58,- K¢.

4.3.1 Danové odpisy

Aby bylo mozné stanovit celkové vydaje spojené s uvérovym financovanim, je nutné
vypocditat danové odpisy pofizovaného myciho zafizeni, a to z divodu odpisového
danového Stitu, ktery snizuje vydaje spojené se splacenim uvéru. Pro ucely této
prace byly vybrany linearni a zrychlené danové odpisy, jejichz vypocCet se fidi
zakonem 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, konkrétné § 31 a § 32. Toto zafizeni
patfi podle § 30 zakona o danich z pfijmd do odpisové skupiny 2 a bude se

odpisovat po dobu 5 let.

Tab. 5 Lineadrni danové odpisy

Rok Rogglzggr[);/so]o va Roéni odpis Zus::;l;ova
1 11,00 175 890 1423110
2 22,25 355 778 1067 332
3 22,25 355 778 711 554
4 22,25 355 778 355 776
5 22,25 355 776 0
Celkem 1599 000

V tabulce 5 jsou vypocteny rovnomérné danové odpisy pofizovaného dlouhodobého

majetku podle nasledujiciho vzorce (2):

On = (PC x k) / 100 )
O - odpis v daném roce
PC — pofizovaci cena
k — pfisluSny koeficient roéni odpisové sazby

n — odpisovy rok
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Tab. 6 Zrychlené darové odpisy

1 5 319 800 1279 200

2 6 511 680 767 520

3 6 383 760 383 760

4 6 255 840 127 920

5 6 127 920 0
Celkem 1 599 000

Zrychlené darové odpisy jsou pak zobrazeny v tabulce 6 a jsou vypocitany podle

nasledujicich rovnic (3) a (4):
Odpisy v prvnim roce.... On = PC /K (3)
Odpisy v dalSich letech.... On = (2x ZC) / (k —n) (4)
O - odpis v daném roce
PC — pofizovaci cena
ZC — zustatkova cena (ZC = PC — opravky)
K — koeficient v 1. roce odpisovani
k — koeficient platny pro dal$i roky odpisovani

n — odpisovy rok

4.3.2 Celkové vydaje plynouci z ¢erpani uvéru

Nasledujici tabulky 7, 8, 9 a 10 znazornuji celkové vydaje spojené s uvérovym
financovanim, kazda tabulka je pak vypoctena pro jinou délku Uvéru, 36 mésicu di
60 mésicu, anebo jiny druh pouzitych odpisu, linearni &i zrychlené. Darovy naklad
zde predstavuje soucet Urokl a danych odpist v konkrétnim roce a tvofi tak ¢astku,
kterou Ize podle zakona v prislusnych letech uplatnit jako naklad z hlediska dané
z pfijma. Z danového nakladu je nasledné vypoditana 19% danova uspora, ktera je
poté odectena od vydaju na uvér a koneCnym vysledkem je vydaj na uvér po

zohlednéni danové uspory.
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Tab. 7 Vydaje spojené s tivérem na 36 mésicu (linearni odpisy)

Vydaje na . Linearni Danovy DENEE) | WRETD D) U
Rok Gvér Uroky odpis naklad uspora po zohlednéni
pISy (19 %) danové uspory
1 437 720,38 | 55272,87 | 175890,00 | 231 162,87 | 43920,95 393 799,43
2 471 780,00 | 34415,05 [ 355778,00 | 390 193,05 | 74 136,68 397 643,32
3 471 746,55 | 12 359,01 | 355778,00 | 368 137,01 | 69 946,03 401 800,52
Celkem |1 381 246,93| 102 046,93 | 887 446,00 | 989 492,93 | 188 003,66 | 1 193 243,27

V tabulce 7 je mozné vidét celkové vydaje spojené s uvérem trvajicim 36 mésicu

s vyuzitim metody linearnich odpist, které c&ini bez danové uspory c&astku

1 381 246,93,- K&

a celkové vydaje
1193 243,27,- K&.

Tab. 8 Vydaje spojené s tivérem na 36 mésicli (zrychlené odpisy)

. Danlova uspora zde byla vycCislena na ¢astku 188 003,66,- K¢,

na uvér po zohlednéni danové uspory jsou zde ve vysSi

Vydajena | Zrychlené | Dafovy | Dahova |Vydaje na uvér
Rok Qver Uroky odpis haklad uspora po zohlednéni
pISy (19 %) danové uspory
1 437 720,38 | 55 272,87 | 319 800,00 375 072,87 | 71 263,85 366 456,53
2 471 780,00 | 34 415,05 | 511 680,00 | 546 095,05 | 103 758,06 368 021,94
3 471 746,55 | 12 359,01 | 383 760,00 | 396 119,01 | 75262,61 396 483,94
Celkem |1 381 246,93| 102 046,93 | 1 215 240,00 | 1 317 286,93 | 250 284,52 | 1130 962,41

Tabulka 8 zobrazuje stejné jako pfedchozi tabulka celkové vydaje spojené s uvérem
na 36 meésicl, odliSna zde je pouze pouzitd metoda odpisovani, konkrétné
zrychlené odpisy. Celkové vydaje bez zohlednéni danové uspory jsou vyCisleny na
Castku 1 381 246,93,- KC. Zvolena odpisova metoda pak vyrazné ovlivni celkové
vydaje na uvér po zohlednéni dafiové uspory, jejich vySe je vtomto pfipadé
1130 962,41,- K¢ a jsou o0 62 280,86,- KC nizsi nez v pfipadé Uvéru na 36 meésicl
s vyuzitim linearnich odpisu.
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Tab. 9 Vydaje spojené s tivérem na 60 mésicut (linearni odpisy)

Vydaje na ¢ Linearni Danovy I?ar'\ové sl L"Y é,’
Rok Gvér Uroky odpisy naklad uspora povzol'!Ie:dnenl
(19 %) danové uspory

1 274 315,38 | 58 671,19 | 175890,00 | 234 561,19 | 44 566,63 229 748,75

2 293 520,00 | 46 910,46 | 355778,00 | 402 688,46 | 76 510,81 217 009,19

3 293 520,00 | 34474,09 | 355778,00 | 390252,09 | 74 147,90 219 372,10

4 293 520,00 | 21410,58 | 355778,00 | 377 188,58 | 71 665,83 221 854,17

5 293 479,20 | 7688,26 | 355776,00 | 363 464,26 | 69 058,21 224 420,99

Celkem |1 448 354,58 | 169 154,58 | 1 599 000,00 | 1 768 154,58 | 335 949,37 | 1112 405,20

Celkové vydaje spojené s uvérem na 60 mésicu s vyuzitim rovnomérnych odpisu

jsou vypocitané v tabulce 9 a Cini celkem 1 448 354,58,- KE. Darnova uspora zde

byla vyCislena na 335 949,37,- K€ a po zohlednéni této dafiové uspory vydaje na

uveér predstavuji ¢astku 1 112 405,20,- KE. Celkové vydaje po zohlednéni danove

uspory jsou zde nizSi nez u uvérového financovani poskytnutého na 36 mésicu, a to

jak s vyuzitim linearnich, tak i zrychlenych odpisu.

Tab. 10 Vydaje spojené s tivérem na 60 mésict (zrychlené odpisy)

Vydaje na . Zrychlené Danovy DEN@YE VRN 18 I

Rok yecajs Uroky rych anovy uspora (19 | po zohlednéni
uveér odpisy naklad N

%) darové uspory

1 274 315,38 | 58671,19| 319 800,00 378471,19| 71909,53 202 405,85

2 293 520,00| 46910,46| 511 680,00 558 590,46 | 106 132,19 187 387,81

3 293 520,00 | 34474,09( 383 760,00 418 234,09| 79 464,48 214 055,52

4 293 520,00 | 21410,58| 255 840,00 277 250,58 | 52677,61 240 842,39

5 293 479,20| 7 688,26 | 127 920,00 135 608,26 | 25 765,57 267 713,63

Celkem | 1 448 354,58 | 169 154,58 | 1 599 000,00 | 1 768 154,58 | 335 949,37 1112 405,20

Celkové vydaje na

uvér poskytnuty na dobu 60 mésich s vyuzitim metody

zrychlenych odpisu jsou zde v Castce 1 448 354,58,- K&. Po zohlednéni darnové

uspory, vyplyvajici z tabulky 10, €ini tyto vydaje celkem 1 112 405,20,- K¢, pficemz

tato Castka je shodna s vydaiji, které plynou z uvéru na stejnou dobu s vyuzitim

rovhomeérnych odpisu.
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4.4 Metoda diskontovanych vydaju na leasing a uvér

Aby byl zhodnocen faktor ¢asu, ktery ma vliv na veSkeré penézni toky, musi byt
vydaje na uvér i vydaje na leasing diskontovany pomoci odurocitelt. Z budoucich
hodnot vydaju se tak vypocitaji jejich sou€asné hodnoty, které je mozné dale mezi
sebou porovnavat. OdurocCitelé v nasledujicich tabulkach pak vychazi ze stejné
urokové sazby jak pro pfepocet vydajl na leasing, tak i vydaju na uvér a jsou

vypocitany podle nasledujiciho vzorce (5):

odurocitel =1/ (1 +i)" (5)
i — urokova sazba po zohlednéni urokového darového stitu:

4,93 % x (1-0,19) = 3,99 %
n — pfislusné obdobi

Tab. 11 Diskontované vydaje na leasing a uvér (36 mésicu, linearni odpisy)

Vydgje ha 2 g Vydaje na uvér s
Rok | Odurogitel | €3singpo | SHvydajuna | ) 00 qneni | SHVvydajuna
zohlednéni leasing et uveér
danoveé darnové uspory
anové uspory
1 0,961630926 373 490,81 359 160,31 393 799,43 378 689,71
2 0,924734037 373 490,81 345 379,66 397 643,32 367 714,31
3 0,889252849 373 490,81 332 127,77 401 800,52 357 302,26
Celkem 1 036 667,74 1103 706,28

Tabulka 11 zobrazuje vypoc&tené soucasné hodnoty (SH) diskontovanych vydaju na
leasing a uvér poskytnutych na 36 mésicu s vyuzitim linearnich odpisti. Sou€asna
hodnota vydaju na leasing je zde nizSi nez u Uvéru, a proto by zde byla vyhodnégjsi

varianta financovani prostfednictvim finanéniho leasingu.

Tab. 12 Diskontované vydaje na leasing a Gvér (36 mésicu, zrychlené odpisy)

Vydaje na leasing L e Vydaje na uveér Lo
Rok Odurocitel po zohlednéni SHlvyd_auu na po zohlednéni e Vydfuu na
L easing L uveér
danové uspory daniové uspory

1 0,961630926 373 490,81 359 160,31 366 456,53 352 395,93

2 0,924734037 373 490,81 345 379,66 368 021,94 340 322,41

3 0,889252849 373 490,81 332 127,77 396 483,94 352 574,47
Celkem 1036 667,74 1045 292,82
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Soucasna hodnota vydajl na Uvér poskytnuty na 36 mésicu s vyuzitim metody

zrychlenych odpisu, ktera vyplyva z tabulky 12, je zde vy$Si nez diskontované

vydaje na leasing. Proto i zde je vyhodnéjsi varianta finan¢niho leasingu.

Tab. 13 Diskontované vydaje na leasing a uvér (60 mésicu, linedrni odpisy)

V)'(d_aje na 2 nag Vydaje na uveér e
Rok Odurocditel (BT po <l vyd_aju na po zohlednéni i vyd?ju na
zohlednéni leasing S uveér
dafové i darnové uspory
afové uspory
1 0,961630926 235 189,79 226 165,78 229 748,75 220 933,50
2 0,924734037 235 189,79 217 488,00 217 009,19 200 675,78
3 0,889252849 235 189,79 209 143,19 219 372,10 195 077,26
4 0,85513304 235 189,79 201 118,56 221 854,17 189 714,83
5 0,822322378 235 189,79 193 401,83 224 420,99 184 546,40
Celkem 1047 317,36 990 947,79

V tabulce 13 jsou vypocitané diskontované vydaje na leasing a na uvér poskytnuty
na 60 mésicl s vyuzitim linearnich odpist. Zde by vSak podnik mél zvolit variantu
financovani prostrfednictvim bankovniho uvéru, jelikoz sou¢asna hodnota vydajd na

leasing je vy$Si nez sou€asna hodnota vydaji na uver.

Tab. 14 Diskontované vydaje na leasing a uvér (60 mésicu, zrychlené odpisy)

Vyd_aje na e (g Vydaje na uvér s
Rok Odurocitel lzz2ing po SH vyd_aju na po zohlednéni =l Vyd?ju na
zohlednéni leasing N uveér
danoveé darnové uspory
anové uspory
1 0,961630926 235 189,79 226 165,78 202 405,85 194 639,72
2 0,924734037 235 189,79 217 488,00 187 387,81 173 283,89
3 0,889252849 235 189,79 209 143,19 214 055,52 190 349,48
4 0,85513304 235 189,79 201 118,56 240 842,39 205 952,29
5 0,822322378 235 189,79 193 401,83 267 713,63 220 146,91
Celkem 1047 317,36 984 372,29

Podle diskontovanych vydaju na leasing a na uvér, které plynou z tabulky 14, je
mozné i zde urcit vyhodnéjsi zpusob financovani, a to konkrétné tedy bankovni Gvér,
jelikoz jeho soucasna hodnota vydaji je mnohem vyS$Si nez sou¢asna hodnota

vydajl na leasing.

Z vySe uvedenych tabulek vyplyva, Ze podnik by mél zvolit financovani investice

podnikového majetku prostfednictvim bankovniho uvéru poskytnutého na 60
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v v

soucasnou hodnotu vydajl, konkrétné 984 372,29,- K¢.

4.5 Metoda Cisté vyhody leasingu

Tab. 15 Diskontovany ODS (leasing na 36 mésicui)

Odpisovy | Diskontovany = Odpisovy | Diskontovany
Rok Odurodcitel danovy stit OoDS danovy stit OoDS
(lin. 0.) (lin. 0.) (zrychl. 0.) (zrychl. 0.)
1 0,961630926 33419 32137 60 762 58 431
2 0,924734037 67 598 62 510 97 219 89 902
3 0,889252849 67 598 60112 72914 64 839
Celkem 168 615 154 758 230 896 213 172

CVL =1 279 200 — (1 036 667,74 + 154 758)
CVL =87 774,26,- K&

Cistda vyhoda leasingu pfi linearnich odpisech a leasingu na 36 mésicu je

Vv s

financovani.

GVL = 1 279 200 — (1 036 667,74 + 213 172)
GVL = 29 360,26,- K&

Cista vyhoda leasingu pfi vyuZiti zrychlenych odpist a leasingu na 36 mésict je pak

29 360,26,- K&. | zde kladna hodnota CVL ukazuje, Ze vyhodng&jsi je zvolit

leasingoveé financovani.

Tab. 16 Diskontovany ODS (leasing na 60 mésicu)

Odpisovy | Diskontovany | Odpisovy | Diskontovany
Rok Odurogitel | darovy stit oDS darovy stit oDS

(lin. 0.) (lin. 0.) (zrychl. 0.) (zrychl. 0.)

1 0,961630926 33419 32137 60 762 58 431

2 0,924734037 67 598 62 510 97 219 89 902

3 0,889252849 67 598 60 112 72914 64 839

4 0,85513304 67 598 57 805 48 610 41 568

5 0,822322378 67 597 55 587 24 305 19 986
Celkem 303 810 268 150 303 810 274 726
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GVL = 1 279 200 — (1 047 317,36 + 268 150)
GVL = - 36 267,36,- K&

Cista vyhoda leasingu pfi linearnich odpisech a finanénim leasingu na 60 mésict je
zde naopak zaporna a €ini - 36 267,36,- K&, proto by zde podnik mél zvolit bankovni

uveér pro financovani své investice.

CVL =1 279 200 — (1 047 317,36 + 274 726)

CVL = - 42 843,36,- K&

V posledni varianté, ve které je pocitano sleasingem na 60 mésicu a se
zrychlenymi odpisy dlouhodobého majetku, vySla Cista vyhoda leasingu znovu
zaporna, nyni viak ve vysi - 42 843,36,- KC. Podnik by mél tedy i zde zvolit bankovni
uver.

Z tabulek 15 a 16 je patrné, Ze pfi financovani na dobu 3 let je vyhodnéjsi leasingové
financovani vzhledem ke kladnym hodnotam ¢isté vyhody leasingu. Naopak, pokud

by podnik zvolil dlouhodobéjsi financovani, tedy na dobu 5 let, mél by zvolit pro

financovani své investice bankovni Uveér.

Po celkové analyze a komparaci jednotlivych variant financovani je nutné zminit, ze
varianty poskytované na 3 roky jsou vyhodnéjsi, a to hlavné proto, Ze jsou spojeny
s niz8imi urokovymi naklady. Zaroven jsou vSak spojeny s vy§Simi splatkami. Pokud
by tedy podnik mohl akceptovat vysSi roCni splatky, vyhodnéjSi by pro néj byla tfileta
varianta financovani, v tomto pfipadé financni leasing. Naopak, pokud by nemohl
akceptovat vySsi splatky a musel by splaceni uvéru Ci leasingu prodlouzit na 5 let,

bylo by vyhodnéjsi zvolit bankovni uvér s vyuzitim zrychlenych odpisu.

Dale je pro podnik vhodné zvazit jesté dalSi vyhody plynouci z leasingoveého
financovani ve srovnani s uvérem, napf. niz§i administrativni zatéz, nebo fakt, ze
podnik muze vyuzivat majetek, aniz by byl v jeho vlastnictvi a musel za néj
bezprostfedné zaplatit. Leasing byva mnohdy dostupnéjsi, i kdyz obvykle drazsi nez
bankovni uvér. Dale leasing zvySuje i likviditu podniku, a navic jsou leasingové
splatky pro firmu darnové uznatelnym nakladem, pokud tedy podnik spini podminky
stanovené zakonem (Hrdy a Krechovska, 2016). U uvéru jsou pak danové uznatelné
uroky plynouci z €erpani uvéru a danové odpisy, které u leasingu uplatnit nelze.

Vyuzitim leasingu dochazi i k narustu konkurenceschopnosti podniku, protoze
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spole¢nost mlize pruzné reagovat na jakoukoli zménu poptavky, a to i bez zajisténi
investice. Navic je zde niZSi riziko, které souvisi s investicemi, jelikoz toto riziko nese

pronajimatel a je zde zredukovano i pfipadné zastarani dlouhodobého majetku
vlastnéného podnikem (Mrkvicka a Strouhal, 2014).
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Zaveér

V dnesSni dobé, kdy vkazdém odvétvi existuje hned nékolik spoleCnosti
podnikajicich na zakladé stejné Cinnosti, je pro kazdy podnik zasadni, aby byl
konkurenceschopny, aby se podfidil poptavce na daném trhu, na kterém pusobi,
a hlavné aby se na daném trhu udrzel. Pro podnik je tedy dulezité modernizovat i
rekonstruovat svuj stavajici majetek, at uz rizna zarizeni nebo stroje, dopravni
prostfedky atp. Podnikatelské subjekty tak Casto stoji pfed dulezitym rozhodnutim,
jakou formu financovani podnikovych investic zvolit, aby to bylo pro podnik
komplexné nejvyhodnéjSi. Existuje mnoho variant, jak podnikové investice
financovat, nicméné tato bakalarska prace byla zaméfena pouze na financni leasing

a bankovni uvér, pficemz obé tyto varianty maji své vyhody i nevyhody.

Teoreticka Cast této prace se zabyvala hlavné teoretickymi aspekty souvisejicimi
s financovanim pomoci financ¢niho leasingu a bankovniho uvéru. Prakticka ¢ast pak
byla zaméfena na konkrétni pfipad financovani podnikové investice jak pomoci
finan€niho leasingu, tak prostfednictvim bankovniho uvéru a cilem této prace bylo
porovnat vyhodnost a nevyhodnost obou téchto forem financovani jak

z kvalitativniho, tak i z kvantitativniho hlediska.

Prvni kapitola byla Cisté teoreticka a tykala se hlavné teoretickych poznatkd
finan€niho leasingu a bankovniho Uvéru jako forem financovani podnikovych
investic. Obé varianty zde byly pro pfehlednost analyzovany zvlast. Financni
leasing byl definovan nejprve obecné a nasledné byly charakterizovany i jeho druhy.
Zminéna zde byla i leasingova cena, leasingové splatky a s nimi souvisejici pojmy
leasingovy koeficient a akontace. Druha podkapitola pak byla zaméfena na
bankovni uvér obecné. Bylo zde naznacené mozné &lenéni uvérd, dale moznosti

uroCeni uvérl, a nakonec i jejich splaceni.

Druha teoreticka kapitola se vénovala podminkdm finanéniho leasingu
a bankovniho Gvéru v Ceské republice. Byla zde analyzovana pravni Gprava obou
forem financovani, v€etné leasingovych a uvérovych smluv a dale danovy a ucetni
pohled na tyto formy financovani. Byly zde zminény i sou¢asné podminky panujici
na &eském trhu leasingovych spole&nosti, predevsim pak CLFA, a i situace na trhu
bankovnich spoleénosti, hlavné CBA.
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Ve tfeti a posledni teoretické kapitole byla zminéna komparace finanéniho leasingu
a bankovniho uvéru jako forem financovani investic podnikatelskych subjektl. Byla
zde porovnana hlavné administrativni naro¢nost pofizeni a pravo disponovani
s majetkem a dale zde byly pfiblizeny metody pro komparaci téchto forem
financovani. Mezi tradicni metody pro porovnavani patfi hlavné metoda
diskontovanych vydaju na leasing a uvér a metoda Cisté vyhody leasingu. Obé tyto

metody pak byly v této kapitole teoreticky zanalyzované.

Posledni ctvrta kapitola byla zaméfena prakticky. Na konkrétnim pfipadé byla
vybirana vhodnéj§i forma financovani dlouhodobého majetku 2z pohledu
podnikatelského subjektu XY, s.r.0., a to, zda ma podnik zvolit financni leasing
anebo bankovni uvér, pficemz zde byly vyuZity teoretické poznatky z pfedchozich
kapitol. Firma XY pofizovala myci linku od dodavatele ECOCLEAN, spol. s r.o.
a nabidky na jeji financovani byly poptany u spole€nosti SG Equipment Finance
Czech Republic s.r.o. a Komer¢ni banka, a.s. Z vysledkll obou komparativnich
metod je patrné, Ze pfi financovani na 36 mésicu je vyhodnéjsi zvolit leasingové
financovani, a to jak vzhledem ke kladnym hodnotam cisté vyhody leasingu, tak
i zddavodu nizSich sou€asnych hodnot vydaji na leasing oproti sou€asnym
hodnotam vydaju na avér. Pokud by vSak podnik zvolil financovani na 60 mésicu,

mél by svoji investici hradit prostfednictvim bankovniho uvéru.

Po celkové analyze vSech nabizenych variant financovani a po zohlednéni
vyhodnosti téchto variant byl stanoven zavér, ze podnik XY by si mél zvolit pro
financovani své investice levnéjSi finan¢ni leasing poskytnuty na 36 mésicu
spoleC¢nosti SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o., pokud je ochotny
akceptovat vySSi mésicni splatky. PfiCemz leasingové financovani je vyhodnéjsi
likvidita podniku €i moznost vyuzivani majetku bez jeho vlastnictvi. Naopak pokud
firma upfednosthiuje niz8i splatky, méla by zvolit dlouhodobé&jSi bankovni Gvér
nabizeny spole€nosti Komeréni banka, a.s. na 60 mésicu s vyuzitim metody

zrychlenych odpisu.
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Priloha 1 Nabidka myciho zarizeni

ECOCLEAN+spol.sro.

Lipa 140, 763 11 Zlin 11 tel — fax: 00420 577 607 217

myci a €istici technologie pro automobily
Internet: hitp:/www ecoclean cz

ECOCLEAN+ spol.sro.

myci Ink ISTOBL

Datum: 1272011
4800 | M 22/ 2500 - myci vi$ka 2700 mm 825 034! 31734
| 4820500 | Nakldpéni vertikdinich kartah 20° 17 269 664
[ 4821500 | Myii kol ) . 88 840 3417
4826600__ | Pfiprava myci linky na recyklovanou vodu 6 92T | 266
4824200 | Cerpadio recyklovang vody . 12 146 467
4062400 | Ctetka démych karet _ i 57 564 2214
1387100 | Sada dérnych karet program 1 - 5 v padtu 50 Kusi 0 0
4821100 | Aktivni péna 29741, 1 144
4821600 | Myti podvozki statické vitetn® erpadia 10 bar / 160¢min 76 752 2952
4823200 | Profirazeifikové stény 9 402 3682
4822400 | Podlahové navadéci tyie 7579 292
4823500 | Poziéni semafor vpfed - stop - vzad o 21 107 812
2268700 |6 ndlepek piktogramd 1170 451
4830600 | Sifedotiakowé pfedmyti boéni 15 bar 160Kmin o 42214 1624
| 30TLO27! | Pojezdové kolejnice nerezoveé 19 188 738
31FM729 | Nové provedeni vietng kryciho plechu DE LUXE 45 667 1756
4811815 | Daprava z Valercie L 69 000
4511816 | MomaZ standardnihc zafizeni 65 000
Cena za technologii: 1394 652
Cena za BioCOV 2000i 223 000
Cena celkem za technologii 1.599 000.- K&
Uvedena cena neobsahuje DPH 20%
0 607 210 52 Tel— Faa: lmzn - sn-wf 7 C.0. 379994343 / 0300 C508 a.5. Ziin
DIC: CZ 807 219 52 Mobd: (0420 - 777 525 860 Firma j& zapsana u KS — obch. rejsifik Bmo,

Huzowa 15, sddil C, vioie 16584
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Priloha 2 Nabidka finan¢niho leasingu

SOCIETE GENERALE KB

Equipment Finance

Adresat nabidky Odesilatel nabidky

SG Equipment Finance Czech Republic s.r.o.

NEZAVAZNA NABIDKA FINANCNIHO LEASINGU S OPCI

(Nabidka ¢. 0000016490 ke dni 03.09.2019)

Predmét financovani Dodavatel Cena bez DPH Roky vyroby Stav Pocet kusl
Myci linka Istobal M12 ECOCLEAN, spol. s r.o. 1599 000.00 CZK 2019 Novy 1
Cena pf e je st N ---dh Akl=add dod.
1 2
Ména: CZK CZK
Pofizovaci cena: 1 599 000.00 1 599 000.00
Sazba fyp: FIX FIX
Pocet splatek: 60 36
Trvani sml. (mésice): 60 36
Perioda spldceni: mésicni mésicni
Mimoradna spl. v %: 20,00 % 20,00 %
Mimofadna spl. 319 800,00 319 800,00
Zistatkova prod. cena: 1 000,00 1 000,00
Splatka: 24 19648 3842498
Celkova splatka se skodnim poj.: 24 196,48 38 42498
Poplatek' 2 500,00 2 500.00
&ﬂaﬂq huji naklad é predfinancovani.
ngga beszH nem-ll uvedenopnd(
je splatna nejpozdéji do data prevzeti.
Tato nabldkaje platna do: 10.09.2019 )
Tato 0 kladném vysledtu schvalovaciho procesu, ani jakakolr nawrhu é smlouvy o finanénim Jeasingu nebo konzultace
jejiho obsahu, nemize byt povaZovana za navrh SG Equipment Finance Czech Repubhc S.r1.0. (dale E "SGEF') na uzavreni smlouvy o financnim leasingu. Navrhem na
uzavreni smiouvy o financnim leasingu ze strany F se rozumi vylucne predlozemlzaslam ris! vyhmvem smiouvy o ﬁnancmm leasingu, obsahu;la
podpisy osob opmvnenyd‘t za SGEF smiouvu o ﬁnancmm leasingu uzavri tep Y- ya o ﬁ\ancmm leamgu bude uzavrena v okamzku kdy adres3t
pripoji viastnorucni podpis na vSechna vyhotoveni smiouvy o finanénim leasmgu Adresat je Ze predpc i smiouvy o financnim leasingu
je shoda na ce!;r]n jejim obsam t. adresa( nema pra';lo navrh podepsal s jakymikoiv od\:hylkamu Az do uzavreni smlowy o finanénim leasingu muze SGEF navrh
ancnim leasi

o fin ukongit.
Inﬁ:rmacnl dokumenl mﬂm pmduk\u IPID - je Vam k dispozici v elektronické formé na webu http:/iwww.sgef.cz v sekci .informace o pojisténi”. V pfipadé Vaseho
zajmu Vam inform: e tisténou formou.
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Priloha 3 Nabidka bankovniho uvéru 1 + splatkovy kalendar

Kalkulacka uvéru pro podnikatele

Udaje o klientovi Udaje o bankovnim poradci

Datum kalkulace: 17.09.2019

Vstupni udaje

Obchodni produkt: Profi Gvér FIX

Typ splaceni: pribéZné splaceny - anuitni
Typ urokové sazby: pevna

Vyse uvéru: 1279 200 K¢

Ména: CZK

Délka splatnosti: 36 mésica

Vystupni udaje

Mésicni splatka: 39 315 K¢
Urokova sazba: 493%p.a.
Zpracovani a vyhodnoceni Zadosti o uver: 0CzZK

Za realizaci uvéru (pfislibu avéru): 0CzZK
Sprava uvéru (meésicné): 300 CZK
Poplatek za rezervaci zdrojii: 0,90 %

Popis produktu

Profi avér FIX je podnikatelsky Gvér s vyrazné zjednoduSenym a zkracenym schvalovacim
procesem uréeny pro drobné podnikatele a malé a stfedni firmy. MzZe mit kratkodoby,
stfednédoby i dlouhodoby charakter. Je uréeny k financovani obéznych prostredkd, provoznich
potfeb nebo k pofizeni hmotného investicniho majetku. Profi ivér FIX je s anuitnim splacenim a
pevnou urokovou sazbou po celou dobu splaceni Gvéru. U FOP je mozZné sjednat pojisténi
schopnosti splacet.

= bez poplatku za realizaci Gvéru

Upozornéni

V pripadé lineamiho splaceni Gvéru je nedilnou soucasti této kalkulace splatkovy kalendar.

Modelovy priklad, véetné Grokové sazby, ma pouze informativni charakter, nevznika proto pravni narok na
ziskani tohoto produktu. Uvedeny vypocet nezohlednuje daje o Zadateli ani pfipadné individuaini vy3e poplatkd.
KB negarantuje uvedenou vySsi splatek, nebot na zakladé finalniho vyhodnoceni bonity klienta se mizZe vyse
splatek a tGrokové sazby podstatné liSit. KB nema povinnost vstoupit do smiuvniho vztahu za ucelem poskytnuti
jakékoli bankovni sluzby, zejména uzavrit smlouvu o Gvéru.

KB
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Zistatek jisting (véru Splatka jistiny Splatka Groki Celkova vyse splatky
1 1279 200,00 KE 0.00 KE 5 255,38 KE 5 255,38 Ki
2 1279 200,00 K¢ 34 059,62 KL 5 255,38 KL 39 315,00 KE
3 1245 140 38 K¢ 34 199 55 KE 511545 KE 39 315,00 K¢
4 1210 940,83 KE 34 340,05 KE 4 974 95 KE 39 315,00 KE
bl 1176 600,78 KC 34 481 13 KL 4 833,87 KL 39 315,00 KE
3] 1142 119,65 K¢ 34 622,79 KL 4 692,21 Kt 39 315,00 KE
T 1 107 496 86 K¢ 34 765,03 KE 4 549 97 Ki 39 315,00 K¢
8 1072731683 KE 34 907,86 KL 4 407 14 KE 39 315,00 KE
9 1037 823,97 KE 35 051,27 KL 4263, 73KE 39 315,00 KE
10 1002 772,70 KE 35 195,28 KE 4 119,72 KE 39 315,00 K¢
11 967 577,42 K& 35 339,87 KE 3097513 KE 39 315,00 K¢
12 932 237 55 Ki 35 485,06 KL 3 829,94 KE 39 315,00 KE
13 806 752 49 Ki 35 630,84 KL 3684 16 KE 39 315,00 KE
14 861 121,65 K& 35 777,23 KE 3RITTTKE 39 315,00 K¢
15 825 344 42 K& 35924 21 KE 3 390,79 KE 39 315,00 K
16 TB9 420,21 KE 36 071,80 KE 324320 KE 39 315,00 KE
17 753 348 41 Ki 36 219,99 KL 3 095,01 KE 39 315,00 KE
138 717 128,42 K& 36 368,80 KE 2 046 20 KE 39 315,00 K¢
15 680 759,62 K 36 518,21 KE 2 796,79 KE 39 315,00 KE
20 644 241 41 K& 36 668,24 KE 2 646,76 KE 39 315,00 KE
21 607 573,17 K& 36 818,89 KE 2496 11 KE 39 315,00 KE
22 570 754,28 K& 36 970,15 KE 2 344 85 KE 39 315,00 K¢
23 533784 13 KE 37T 122,04 KE 2192 96 KE 3931500 KE
24 496 662,09 KE 37 274,55 KE 2 040,45 KE 39 315,00 KE
25 459 387 54 Ki 37 427 68 KL 1 887,32 KE 39 315,00 KE
26 421 950 86 K& 37 581,45 KE 1 733,55 KE 39 315,00 K¢
27 384 378,41 KE 37 735,85 KE 157915 KE 39 315,00 KE
28 346 642 56 KE 37 890,88 KL 142412 KE 39 315,00 KE
20 308 751,68 K 38 046 55 KL 1 268,45 KE 39 315,00 KE
a0 270 705,13 K& 38 202,85 KE 111215 KE 39 315,00 K
£y 232 502,28 K& 38 359,80 KL 955,20 KE 39 315,00 KE
a2 194 142 48 K 38 517,40 KL 797,60 KE 39 315,00 KE
33 155 625,08 K¢ 38 675,64 Kt 639,36 KE 39 315,00 K¢
34 116 940 44 K¢ 38 834 53 KE 48047 KE 39 315,00 K¢
a5 78 114,91 K& 38 994 08 KE 320,92 KE 39 315,00 KE
i) 39 120,83 KE 39 120,83 KL 160,72 KE 39 281 55 KE
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Priloha 4 Nabidka bankovniho uvéru 2 + splatkovy kalendar

Kalkulacka uvéru pro podnikatele

Udaje o kiientovi Udaje o bankovnim poradci

Datum kalkulace: 17.09.2019

Vstupni udaje

Obchodni produkt: Profi Gvér FIX

Typ splaceni: prubézné splaceny - anuitni
Typ urokové sazby: pevna

VySe uveru: 1279 200 K¢

Ména: CZK

Délka splatnosti: 60 mésicu

Vystupni udaje

Mésicni splatka: 24 460 K¢
Urokova sazba: 493%p.a.
Zpracovani a vyhodnoceni zadosti o uver: 0CzZK

Za realizaci uveéru (prislibu Gvéru): 0CzZK
Sprava uvéru (mésicné): 300 CZK
Poplatek za rezervaci zdroju: 0,90 %
Popis produktu

Profi Gvér FIX je podnikatelsky Gvér s vyrazné zjednoduSenym a zkracenym schvalovacim
procesem uréeny pro drobné podnikatele a malé a stfedni firmy. MizZe mit kratkodoby,
strednédoby i dlouhodoby charakter. Je uréeny k financovani obéznych prostfedk, provoznich
potreb nebo k pofizeni hmotného investicniho majetku. Profi avér FIX je s anuitnim splacenim a
pevnou urokovou sazbou po celou dobu splaceni Gvéru. U FOP je mozné sjednat pojisténi
schopnosti splacet.

« bez poplatku za realizaci Gvéru

Upozornéni

V pripadé lineamiho splaceni Gvéru je nedilnou soucasti této kalkulace splatkovy kalendar.

Modelovy pfiklad, véetné Urokové sazby, ma pouze informativni charakter, nevznika proto pravni narok na
ziskani tohoto produktu. Uvedeny vypocet nezohlediuje Udaje o Zadateli ani pfipadné individuaini vySe poplatkd.
KB negarantuje uvedenou vy3i splatek, nebot na zakladé finalniho vyhodnoceni bonity klienta se mizZe vyse
splatek a Urokové sazby podstatné liSit. KB nema povinnost vstoupit do smiuvniho vztahu za tGcelem poskytnuti
jakékoli bankovni sluzby, zejména uzavrit smlouvu o Gvéru.

KB

46



Zustatek jistiny (vérnu

Splatka jistiny

Splatka Grokd

Celkova vyse splatky

1 1279 200,00 KE 0,00 KE 525538 KE 525538 KE
2 1279 200,00 KE 19 204,62 KE 5 255,38 KE 24 460,00 KE
3 1 250 945 38 KE 19 283, 52 KE 5 176,48 KE 24 450,00 K&
4 1240 711,86 KE 19 362,74 K 5 097,26 K& 24 460,00 K&
5 1221 349,12 KE 19 442 29 KE 501771 KE 24 460,00 KE
3] 1201 906,83 KE 19 522 17 KE 4937 83 KE 24 460,00 KE
7 1 182 384 66 KE 19 602,37 KE 4 857,63 KE 24 450,00 KE
8 1162 782 20 KE 19 682,90 K& 4777 10 KE 24 460,00 KE
9 1143 099,39 KE 19 763,77 KE 4 696,23 KE 24 460,00 KE
10 1123 335 62 KL 19 844,96 KE 4 615,04 KE 24 460,00 KE
11 1103 490,66 KE 19 926,49 KE 4 533,51 KE 24 450,00 KE
12 1083 564,17 KE 20 008,36 KE 4 451 64 KE 24 460,00 KE
13 1 063 555,81 KE 20 090,56 KE 4 369,44 KE 24 460,00 KE
14 1043 465,25 KE 20 173,10 KE 4 286,90 KE 24 460,00 KE
15 1023 202 15 KE 20 255,97 KE 4 204,03 KE 24 450,00 KE
16 1003 036,18 KE 20 339,19 KE 4 120,81 K& 24 460,00 KE
17 952 OG99 KE 20 422,75 KE 4 037,25 KE 24 460,00 KE
18 962 274,24 KE 20 506,66 KE 305334 KE 24 450,00 KE
19 941 767,58 KE 20 590,90 K& 3 869,10 KE 24 450,00 KE
20 921 176,68 KE 20 675,50 KE 3 784 50 KE 24 460,00 KE
21 900 501,18 K& 20 760,44 KE 3 699,56 KE 24 460,00 KE
22 879 740,74 KE 20 845,73 KE 361427 KE 24 450,00 KE
23 858 895,01 KE 20 931,37 KE 352863 KE 24 460,00 KE
24 837 963,64 KE 21 01737 KE 3 442 63 KE 24 460,00 KE
25 816 946,27 KE 21 103,71 KE 3 356,29 KE 24 460,00 KE
26 TO5 842 56 KE 21 190,41 K& 3 269,59 KE 24 450,00 KE
27 774 652,15 KE 21 27747 KE 318253 KE 24 460,00 KE
28 753 374,68 KE 21 364,89 KE 309511 KE 24 460,00 KE
29 732 009,79 KE 21 452 66 KE 3 007,34 KE 24 450,00 KE
30 710 557,13 KE 21 540,79 KE 291921 KE 24 450,00 KE
31 689 016,34 KE 21 629,29 KE 2 830,71 KE 24 460,00 KE
32 B67 387,05 KE 21 718,15 KE 274185 KE 24 460,00 KE
33 45 668,90 KE 21 807,38 KE 2 652,62 KE 24 450,00 KE
34 5623 861,52 Ki 21 80697 KE 2 563,03 KE 24 460,00 KE
35 601 964,55 KE 21 986,93 KE 2 473,07 KE 24 460,00 KE
36 570 977,62 KE 22 077,26 KE 2 382,74 KE 24 460,00 KE
a7 557 000,36 KE 22 167,96 KE 225204 KE 24 450,00 KE
33 535 732,40 K& 22 259,03 KE 2 200,97 KE 24 460,00 KE
39 513 473,37 KE 22 350,48 KE 2 109,52 KE 24 460,00 KE
40 491 122,89 KE 22 442 30 KE 207,70 KE 24 460,00 KE
41 468 680,59 KE 22 534 50 K& 192550 KE 24 450,00 KE
42 446 146,09 KE 22 627,08 KE 1 832,92 KE 24 460,00 KE
43 423 519,01 KE 22 720,04 KE 1 739,96 KE 24 460,00 KE
44 400 798,87 K 22 813,38 KE 1 646,62 KE 24 450,00 KE
45 377 985,50 Ki 22 90711 KE 1 552,89 KL 24 460,00 KE
46 355 078,48 KE 23 001,22 KE 1 458,78 K& 24 460,00 KE
47 332 077,26 KE 23 095,72 KE 1 364,28 KE 24 460,00 KE
48 308 981,54 KE 23 190,60 K& 1 269,40 KE 24 450,00 KE
49 285 790,94 KE 23 285,88 KE 117412 KE 24 460,00 KE
50 262 505,06 KE 23 381,54 KE 1078,46 KE 24 460,00 KE
51 230 123,52 KE 23 477,60 KE 982,40 KE 24 460,00 KE
52 215 645,92 KE 23 574,05 KE 885,95 KE 24 450,00 KE
53 192 071,87 K& 23 670,90 KE 789,10 KE 24 460,00 KE
54 168 400,97 Ki 23 768,15 KE 691,85 KE 24 460,00 KE
55 144 632 82 Ki 23 B65, 80 KE 594 20 KE 24 460,00 K¢
L] 120 767,02 Ki 23 963,85 KE 496,15 KE 24 460,00 KE
57 96 803 17 KE 24 062,30 KE 397 7O KE 24 460,00 KE
58 72 740,87 KE 24 161,16 KE 288,84 KE 24 460,00 KE
59 48 579 71 KE 24 260,42 KE 199 58 KE 24 460,00 KE
60 24 319,29 Ki 24 319,29 KE 99,91 KE 24 419,20 KE
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